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¿Quienes somos?

 Una empresa de consultoría "boutique", formada por especialistas de 

alto nivel con amplia experiencia en la cadena de petróleo y gas 

natural, así como en sus intersecciones con el mercado eléctrico

 Localizada en Río de Janeiro, Prysma E&T tiene una destacada 

presencia en el sector de petróleo y gas en Brasil y América Latina, y 

ofrece una comprensión diferenciada de sus vinculaciones con los 

mercados internacionales

 Los socios y consultores asociados de Prysma E&T tienen diferentes 

antecedentes académicos y nacionalidades, lo que proporciona un 

enfoque multidisciplinario y una flexibilidad cultural que facilita la 

interacción con clientes de diferentes perfiles, tamaños y orígenes
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El consumo mundial de gas natural sigue creciendo
Substituyendo fuentes más contaminantes y complementando las renovables
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Consumo de energía primaria por fuente, billones de toneladas equivalentes y % del total

Fuente: BP Energy Outlook, 2017.
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Crecimiento de la demanda de gas por región
Liderado por China, Medio Oriente y Norte America
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Fuente: IEA 2017.

Crecimiento de la demanda de gas por región, 2004-10, 2010-16 y 2016-22
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Suministro de gas por origen (bcm)
 Cerca del 30% del gas es 

comercializado 

internacionalmente (contra 

20% 15 años atrás)

 Del gas vendido entre 

países, 1/3 es GNL, o sea, 

10% del gas consumido 

mundialmente es GNL

 El GNL creció mas que 

cualquier otra fuente de 

gas natural, a una media 

anual de 6,6% desde 

2000 (contra el 2% de la 

demanda mundial)
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Y la movilidad del gas natural está aumentando

Fuente: IGU, 2017
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El número de países importadores e exportadores de 
GNL crece a cada año…

En enero de 2017, había:

► 340 MTPA de capacidad de licuefacción en 18 países

► + 115 MTPA en construcción 

► + 879 MTPA en proyectos (de los cuales 157 MTPA en proyectos de FLNG)

► 795 MTPA de capacidad de regasificación en 34 países 

► + 90 MTPA en construcción 
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Crecimiento del mercado de GNL, 1990-2016

Fuente: IGU, 2017.

258 MT de GNL comercializados en 

2016 (+5,3% em relación a 2015)
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…y también vienen aumentando las rutas y las 
distancias viajadas por el GNL 
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Fuente: IGU, 2017
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Principales exportadores de GNL
Hacia una mayor diversificación?
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Fuente: IGU, 2017

Hoy aproximadamente 2/3 de la capacidad de licuefacción mundial está 

concentrada en seis países: Qatar, Australia, Malasia, Argelia, Nigeria y 

Indonesia
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El fuerte crecimiento de la oferta de GNL debe 
comenzar a estancarse a partir de 2018
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► 115 MTPA en construcción 

► 879 MTPA en proyectos

....pero no todos se van a realizar

Fuente: IGU, 2017
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Los costos de las plantas de licuefacción están 
aumentando
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Fuente: IGU, 2017
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 Baja utilización de muchos de los 

terminales – <40% en media 

(estrategia de seguro e de 

diversificación )

 Aumento de los “pequeños 

importadores” (con capacidad de 

regasificación de menos de 4 

MTPA):

 Malasia, Jordania, Pakistán, 

Polonia, Grecia, Lituania, Israel, 

Rep. Dominicana, Puerto Rico
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Principales importadores de GNL

Fuente: IGU, 2017
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Diversificación también en la demanda de GNL
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Fuente: IGU, 2017
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Continua el fuerte crecimiento de los terminales 
floating o híbridos
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Fuente: IGU, 2017
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Aumentan las vendas de 
corto plazo y spot

Fuente: IGU, 2017

 Históricamente, la mayor parte del 

GNL era comercializado en 

contratos de largo plazo

 En la última década creció el número 

de cargas vendidas con menor plazo 

o en el mercado spot

 Esto se tornó posible con la difusión 

de contratos con destino flexible (es 

decir, posibilidad de reexportación) 

y con el surgimiento de nuevos 

agentes, como comercializadores y 

“portfolio players"
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El desbalance entre oferta y demanda puede 
permanecer hasta la mitad de la próxima década
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Principales factores de incertidumbre que impactarán 
la demanda de gas y GNL
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 Ritmo de crecimiento de la economía global y en particular de 

China

 Rapidez del retorno del Japón a la energía nuclear

 Ritmo de expansión de las fuentes renovables (competencia o 

complementariedad?)

 Políticas energéticas que pueden imponer sanciones y restricciones 

a la generación de energía a partir de combustibles fósiles con el 

fin de reducir las emisiones de dióxido de carbono

 Deseo de los países emergentes de diversificar su matriz 

energética (y reducir importaciones de combustibles más caros 

y/o más contaminantes)
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 Escenario “New Policies”:

 Crece 1,5% per annum hasta 

2040, un crecimiento menor que 

el histórico

 A demanda por energía primaria 

crece más moderadamente y 

existe saturación en algunos 

mercados maduros

 Escenario “Current Policies”:

 La inserción de los renovables es 

más lenta, y el gas natural tiene 

un papel preponderante para 

reducir emisiones

 Escenario “450”:

 El gas es considerado un 

combustible de transición, y por 

eso el consumo crece solamente 

hasta 2025 y después se 

estabiliza

Crecimiento de la demanda mundial de gas natural
Escenario de la IEA (Agencia Internacional de Energía - Paris)
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Fuente: IEA, WEO 2016.
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Precios internacionales de gas y GNL
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Fuente: EIA, MME y IndexMundi.

Precios en el mercado Pacifico

Precios en el mercado Atlántico
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Una nueva convergencia de los precios?
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Fuente: EIA, MME y IndexMundi
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Pero convergencia hacia dónde?
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Fuente: EIA, MME y IndexMundi
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Pero convergencia hacia donde?   /2
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Fuente: EIA, 2017

Proyecciones de precio en el Henry Hub (US$ constantes de 2016)
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Competitividad del GNL vs. gas doméstico 

o importado en la región
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Tres grandes importadores de GNL en la región
Con factores que determinan su demanda de GNL muy diferentes entre si

Fuente: GIIGNL (2017)

La demanda de GNL de Brasil es la más variable!
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La variabilidad anual y mensual de las importaciones de GNL 
dependen de la de la demanda de gas del sector eléctrico
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Fuente: Dados ANP y ONS

Oferta de gas natural en Brasil

Importaciones de GNL y consumo

de gas en el sector eléctrico
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Brasil tiene tres plantas de regasificación en operación y 
varios otros proyectos de GNL en discusión

Projeto Rio Grande (RS)

Projeto Barcarena (PA)

Projeto Porto de Açu (RJ)

Projeto Paranaguá ou São Francisco do Sul (SC)

Pecém (CE)

Baía de Guanabara (RJ)

Salvador (BA)

Fuente: Prysma E&T

Projeto Suape (PE)

Projeto Sergipe (SE)
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Precios del GNL importado nel Brasil
Alta volatilidad del mercado spot
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Fuente: Aliceweb.

Precio FOB de Importación de GNL nel Brasil – media mensual
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Competitividad del GNL vs. gas doméstico o 
importado de Bolivia
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Fuente: Elaboración Prysma.

Nota: Los precios del gas nacional y boliviano son precios en el city-gate. Los precios de Brent, 

Henry Hub y de las importaciones de GNL en Brasil son precios FOB.
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Consideraciones finales

 Los contratos para el gas nacional con las formulas de precios vigentes 
vecen entre 2019 y 2020

 El contrato Bolivia-Brasil también vence en 2019-2020

 El contexto en el cual se dará la renegociación des estos contratos 
será completamente diferente del contexto de 20 años atrás:
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► Nuevos vendedores (además de Petrobras y YPFB: nuevos productores de 

gas y nuevos importadores de GNL)

► Nuevos compradores (además de Petrobras: distribuidoras, clientes libres 

industriales, clientes libres termoeléctricos…)

► Nuevas tarifas de transporte (para Gasbol y para la red de transporte 

nacional en Brasil)
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Consideraciones finales   /2

 Los contratos para el gas nacional con las formulas de precios vigentes 
vecen entre 2019 y 2020

 El contrato Bolivia-Brasil también vence en 2019-2020

 El contexto en el cual se dará la renegociación des estos contratos será 
completamente diferente del contexto de 20 años atrás

 Y para Bolivia, esto significa:
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► Multiplicidad de contratos, en vez que uno solo

► Cada contrato puede tener diferente duración, diferentes condiciones de 
flexibilidad (take-or-pay), diferentes formulas de precios e indexadores
• Las características de los contratos dependerán de la negociación con cada 

comprador, tomando en conta sus preferencias y perfil de consumo

► Ventajas:
• Un portfolio de contratos, con diferentes formulas de indexación, es una mejor 

protección contra el riesgos de precio

• Contrato de curto e medio plazo permiten adaptar las reservas a la demanda de 
manera gradual y incremental
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Gracias !


